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SE PROFUNDIZA LA CONTRACCION

Las exportaciones de América
Latina y el Caribe cayeron a
una tasa estimada de 3,2%
interanual en el 1T 2020.
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DESEMPENO POR PAISES

El deterioro del
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EMPIEZA A MANIFESTARSE EL IMPACTO DE
LA PANDEMIA EN LAS EXPORTACIONES DE
AMERICA LATINA Y EL CARIBE

Hechos destacados

El valor de las exportaciones de América Latina y el Caribe se contrajo a una tasa interanual
estimada de 3,2% en el primer trimestre de 2020, tras haber caido 2,2% en 2019.

La retraccion respondid tanto a los menores precios de exportacion como a la merma de los
volumenes.

El promedio de la region responde a la caida de las exportaciones de Sudamérica, parcialmente
contrarrestada por el aumento de las ventas externas de Mesoamérica.

En marzo se comenzaron a registrar los efectos de la crisis econdmica global causada por
la pandemia de COVID-19 sobre el sector externo de la regién, mostrando un cambio de
tendencia en Mesoamérica y un ulterior deterioro en Sudamérica.

El contexto comercial se ha deteriorado notablemente en los primeros meses de 2020, en el marco
de la crisis econdmica desatada por la pandemia del COVID-19. Las medidas de confinamiento
aplicadas en la mayor parte de los paises del mundo con el objetivo de detener la propagacion del
nuevo coronavirus han deprimido la demanda global, con el consiguiente impacto sobre los precios.

Los efectos de la pandemia encuentran al comercio mundial, y al de América Latina y el Caribe
(ALC) en particular, en una situacion de fragilidad. En 2019, las exportaciones de la region se habian
contraido 2,2% en el promedio del afio', mientras que el intercambio global se redujo 2,8%. En ambos
casos la contraccidn se debid principalmente a la merma de los precios y al estancamiento de los
volumenes exportados.

1 Las estimaciones publicadas en diciembre de 2019, que indicaban un incremento anual de las exportaciones de 2,4%, se realizaron con
base en datos disponibles a septiembre u octubre de ese afio. La mejora en algunos paises sudamericanos durante los ultimos dos meses
del aflo explica, en gran parte, la diferencia entre el dato revisado y la estimacion previa. Este dato incluye registros a diciembre de 2019
de 18 paises de América Latina: Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Honduras, México,
Nicaragua, Panama, Paraguay, Peru, Republica Dominicana, Uruguay y Venezuela; y de 8 paises del Caribe: Bahamas, Barbados, Belice,
Guyana, Haiti, Jamaica, Surinam y Trinidad y Tobago.
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En los primeros meses de 2020, las exportaciones de bienes de América Latina continuaron en la
tendencia a la baja registrada desde principios de 2019, aunque aun no se observan plenamente los
efectos de la crisis global. Se estima que el valor total de las ventas externas de la region cayd 3,2%
en la comparacion interanual correspondiente al acumulado en el primer trimestre (Grafico 1)2 La

contraccion de la demanda global golped a la regidn tanto por el lado de los precios como de los
volumenes.

Panorama general

4

Sin embargo, debido a las diferencias en la especializacion exportadora, en el primer trimestre los
impactos se manifestaron de manera heterogénea en la region. Sudamérica, cuyas exportaciones
estan concentradas en productos basicos y donde China es un socio central, fue la primera subregion

VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE Y DEL COMERCIO MUNDIAL
(Tasa de variacion interanual, promedio mavil trimestral, porcentaje, 2018-2020)

Tasa de variacion 2018
+8,9%
Tasa de variacion
<o Tasa de variacion 2019 estimada 172020
-2,2% -3,2%

— ALC Caribe = Centroamérica México Sudameérica ====Comercio mundial

Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio con datos de fuentes oficiales y datos de la Oficina Holandesa de Analisis de Politica
Econdémica (CPB) para el comercio mundial.

Nota: ALC hasta diciembre de 2019 comprende 18 paises de América Latina: Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador,
El Salvador, Guatemala, Honduras, México, Nicaragua, Panama, Paraguay, Peru, Republica Dominicana, Uruguay y Venezuela; y 8 paises
del Caribe: Bahamas, Barbados, Belice, Guyana, Haiti, Jamaica, Surinam y Trinidad y Tobago. A partir de enero de 2020, se excluyen los
paises del Caribe, Honduras, Nicaragua y Panama por falta de datos. El comercio mundial corresponde al promedio de las exportaciones
e importaciones.

2 Este dato incluye informacion de 15 paises latinoamericanos: Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador,
Guatemala, México, Paraguay, Peru, Republica Dominicana, Uruguay y Venezuela. Véase la Nota Metodoldgica para informacién sobre los
procedimientos, periodos temporales y fuentes de datos utilizados en las estimaciones.



en sufrir el contagio comercial de la pandemia. Las ventas externas se retrajeron 7,1% interanual en
el primer trimestre, tras haber caido 6,2% en el promedio del afio en 2019.

Por su parte, las ventas externas de México y Centroamérica comenzaron a mostrar signos de
deterioro en marzo, cuando la pandemia se extendidé a Estados Unidos, su principal mercado. Tras
crecer apenas 2,3% en promedio en 2019, las exportaciones de México se expandieron solo 0,6%
interanual en el acumulado enero-marzo de 2020. Por su parte, las exportaciones de Centroamérica
mostraron una notable aceleracion, que se venia observando desde mediados de 2019, y aumentaron
9,1% interanual en el primer trimestre de 2020, tras crecer 2,7% en el promedio del afio3.

Las importaciones totales de la region cayeron 4,0% en el primer trimestre de 2020, evidenciando la
profundizacion de la retraccion de la actividad en varios paises de ALC debido a la crisis sanitaria y
las politicas aplicadas para contenerla.

Precios

La contraccion de la demanda global ha presionado a la baja a los precios de los principales productos
basicos exportados por ALC, en particular los energéticos (Grafico 2).

El precio del petréleo experimentd una caida de 32,0% interanual en enero-abril de 2020 debido
a la acumulacion de inventarios en un contexto de depresion de la demanda. En abril, el precio
llegd incluso a registrar valores negativos por primera vez en la historia, como consecuencia del
agotamiento de la capacidad de almacenamiento en algunos depdsitos criticos en Estados Unidos.

5 PRECIOS DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE
(Indice 2010=100, 2018-2020)

Agricolas Metales y minerales

——Soja — Café Azlcar Petroleo Mineral de hierro Cobre

Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio con datos de Bloomberg.

3 A diferencia de las ediciones anteriores, por falta de disponibilidad de datos, el analisis de Centroamérica considera Unicamente Costa
Rica, El Salvador, Guatemala y Republica Dominicana.
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El cobre registrd una caida de 11,9% en el acumulado enero-abril de 2020 respecto al mismo periodo
del afilo anterior. La disminucion de la demanda china, principal mercado del metal, ha presionado
a la baja la cotizacion. Sin embargo, durante el mes de abril se observaron signos de recuperacion
en el precio a raiz de los anuncios de reduccién de la produccion de algunas mineras e indicios de
reactivacion de la demanda china.

Entre enero y abril el precio promedio del mineral de hierro fue 2,9% superior al nivel del mismo
periodo del afio previo. Este comportamiento excepcional se debio, en primer lugar, a disrupciones en
la oferta por parte de Australia y Brasil a causa de fendmenos climaticos a principios de afilo. En menor
medida, también influyd la imposibilidad técnica de los altos hornos de frenar parcial o totalmente sus
operaciones, 1o que amortigud el efecto de la reduccién de la demanda mundial. Finalmente, estas
mismas tendencias dieron lugar a compras especulativas que sostuvieron el precio del metal.

Entre los productos agricolas, la cotizacion del azticar mostrd elevada volatilidad en el primer
trimestre de 2020. Entre diciembre de 2019 y febrero de 2020 registrdé una fuerte recuperacion debido
a sequias que afectaron la produccion en Brasil, India y Tailandia, los tres principales productores
mundiales. Sin embargo, la menor demanda para consumo en el contexto de la crisis sanitaria y la
caida en la produccion de etanol debido al hundimiento del precio del petrdéleo provocaron pérdidas
entre marzo y abril que ubicaron el precio en minimos historicos.

El precio promedio de la soja de enero-abril se ubico un 2,2% por debajo del nivel correspondiente
al mismo periodo de 2019. La cotizacién, que se habia recuperado levemente sobre finales del afio,
volvid a entrar en una tendencia negativa a partir de febrero de 2020 como consecuencia de la
disminucion de la demanda en el marco de la crisis sanitaria y del incremento de la oferta por la
cosecha récord en Brasil, segundo productor mundial de la oleaginosa.

La caida en la cotizacién del café de 4,4% interanual entre enero y abril comparado con el mismo
periodo de 2019 se debid principalmente a la menor demanda y se enmarca en la tendencia
contractiva registrada desde principios de 2017. Sin embargo, entre fines de marzo y principios
de abril, se observd una recuperacion en el precio debido a una mayor demanda destinada a la
acumulacion de inventarios, por la creciente incertidumbre en torno a la disponibilidad del grano en
el marco de la disrupcion en las cadenas de suministro mundiales.

Voliimenes

El volumen de las exportaciones de América Latina registré una caida estimada en 1,2% interanual en
el primer trimestre de 2020, tras crecer 0,5% en 2019 (Grafico 3). Los Unicos paises que mostraron
incrementos en las cantidades exportadas fueron Colombia y México, aunque en este ultimo caso
con una notable desaceleracion entre febrero y marzo de 2020.

En Brasil la variacion de los voliumenes exportados en el primer trimestre de 2020 en comparacion
con el mismo periodo de 2019 fue nula debido a que el significativo incremento en los envios de
petréleo y derivados fue contrarrestado por la caida en plataformas de exploraciéon, minerales de
hierro y maiz, entre otros. En El Salvador se estima que en el mismo periodo las ventas externas se
mantuvieron estancadas en términos reales. Los menores envios de textiles y confecciones fueron
compensados por un fuerte aumento en los de azucar.

En Chile se estima una disminucion de 4% en las exportaciones reales en el acumulado del primer
trimestre de 2020 debido particularmente a las menores ventas de cobre. Las exportaciones reales de



5 VOLUMENES DE EXPORTACION DE PAISES SELECCIONADOS
(Indices, promedio movil de 3 meses, enero 2018=100, 2018-2020)

coL PRY SLV --- AL ARG BRA —— CHL MEX
—— PER —— URY --- AL —— VEN

(eje derecho)

Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio e INTAL con datos de fuentes oficiales, la Oficina de Estadisticas del Trabajo de Estados
Unidos (BLS) y la Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP).

Nota: El valor de las exportaciones de México y El Salvador esta deflactado con indices del BLS y el volumen exportado por Venezuela esta
estimado con cifras de la OPEP. AL es un promedio de los indices nacionales ponderado con el valor de las exportaciones de cada pais en
2015; la muestra representa 92% del valor de las ventas externas de AL ese afio. Ver la Nota Metodoldgica para mas detalles.

Argentina se contrajeron un estimado de 5% interanual, con gran incidencia de las manufacturas, tanto
industriales como de origen agropecuario. En Paraguay la contraccion de los volimenes exportados
fue de 5% por los menores envios de soja y sus derivados. Los volimenes exportados por Pert
registraron una caida de 7% en 2019 debido a los menores envios de oro, harina de pescado y petroleo
y derivados. En Uruguay, donde la caida estimada fue de 11%, los productos mas afectados fueron
carne, lana, madera y cueros. Finalmente, se estima que las exportaciones reales de Venezuela cayeron
37% interanual en el primer trimestre de 2020 a raiz de la merma en la extraccion de petrdleo.

En México las cantidades exportadas crecieron 2%, un ritmo significativamente inferior al del
ano previo (4%) y que evidencia la notable desaceleracion de los envios de vehiculos y aparatos
mecanicos, principalmente. Por su parte, Colombia registré un aumento de 25% en los voliumenes
que se explica principalmente por las mayores exportaciones de hullas y oro.

Mercados

Las importaciones de los principales socios comerciales de ALC permiten observar, ain solo de
manera incipiente, la evolucion temporal del impacto comercial de la crisis sanitaria global en la
region (Grafico 4).

Las importaciones de China, que se habian comenzado a recuperar a fines de 2019, fueron las
primeras en acusar el impacto del deterioro comercial. Las compras del gigante asidtico desde ALC
se estancaron (-0,1%) en el primer trimestre de 2020, mientras que sus importaciones totales cayeron
2,3%. Esta dindmica afectd sobre todo a los paises sudamericanos, para los cuales la economia
asiatica es uno de los principales socios comerciales. Adicionalmente, su rol como demandante
global de algunos de los principales productos exportados por la region impactd via precios.
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VALOR DE LAS IMPORTACIONES DE LOS PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES DESDE AMERICA
LATINAY EL CARIBE Y EL MUNDO
(Promedio movil trimestral de la tasa de variacion interanual, porcentaje, 2018-2020)

\
Estados Unidos desde ALC Unidén Europea desde AL —— China desde ALC —— ALC desde ALC
Estados Unidos total Unién Europea total —== China total - ==ALC total

Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio con datos del Fondo Monetario Internacional (FMI), United States International Trade
Commission (USITC), Eurostat, Aduanas de China y fuentes nacionales.
Nota: Las series de importaciones de todas las economias estdn denominadas en ddlares.

Las compras de Estados Unidos, que ya venian mostrando una desaceleracion en el ritmo de caida
entre finales de 2019 y principios de 2020, registraron una contracciéon ain mayor en marzo cuando
el coronavirus se propago en el pais. En promedio, las importaciones de Estados Unidos desde ALC
cayeron 1,0% en el primer trimestre de 2020, mientras que sus compras totales se retrajeron 4,9%.
Consecuentemente, los paises de ALC que tienen a la economia norteamericana como principal
socio comercial, como México y los centroamericanos, comenzaron a sentir los efectos a partir de
marzo.

La Union Europea, donde la expansion del virus tuvo lugar durante febrero y marzo, mantuvo
durante los primeros meses de 2020 la tendencia negativa observada desde finales de 2019. En el
primer trimestre de 2020 las importaciones de la Unién Europea desde ALC se contrajeron 7,1%, una
retraccion mayor a las de sus importaciones totales (-4,2%).

Por su parte, las compras de la propia América Latina mostraron la peor caida contrayéndose 8,6%,
el doble que las importaciones totales (-4,0%). Este dato permite adelantar un panorama dificil para
el comercio intrarregional, ya que esta retraccion es anterior la difusion de la pandemia a lo largo de
la region.



PANORAMA GENERA

Perspectivas

El actual contexto de alta incertidumbre, particularmente debido al caracter exdgeno de la crisis
econdmica, limita la capacidad de los instrumentos analiticos de realizar predicciones. Sin embargo,
los resultados de dos distintos modelos provén informacion relevante para interpretar algunos
aspectos de la evolucion de las exportaciones de la region en los proximos meses.

El indice lider del valor de las exportaciones permite anticipar la existencia de un punto de quiebre en
latendenciay sefiala la probabilidad de que ALC retome la senda del crecimiento de las exportaciones
en el futuro (Gréfico 5). Adicionalmente, a través de una metodologia de prediccién conocida como
nowcasting es posible estimar la tasa de crecimiento instantanea de las exportaciones*

La caida del valor de las exportaciones en el primer trimestre de 2020 se inscribe en una tendencia
de contraccién de mediano plazo que, segun el indice lider, se estima permanecerd invariada en

CAMBIOS EN LA TENDENCIA DEL VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES DE AMERICA LATINA
Y EL CARIBE
(Tasa de variacion interanual e indice adelantado, enero 2018=100, 2008-2020)

Exportaciones observadas —— Indice adelantado, enero 2018=100
(eje derecho)

Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio con estimacion propia.
Nota: La serie del indicador adelantado presenta exclusivamente la tendencia tras la aplicacion del filtro Hodrick-Prescott. Los circulos
indican los puntos de quiebre en la tendencia de las series del indice y del valor observado de las exportaciones de ALC.

4 Para una descripcion detallada de ambos indicadores, de los datos y de la metodologia de estimacién ver Giordano et al. (2019),
Cuesta Arriba. América Latina y el Caribe frente a la desaceleracién del comercio mundial. Monitor de Comercio e Integracion. Banco
Interamericano de Desarrollo.
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los proximos meses. Es decir, el modelo indica que, al menos hasta junio de 2020%, no se anticipa
un punto de quiebre. Incluso se prevé una profundizacion de la contraccion en el marco de la crisis
global causada por la pandemia. Una comparacion histérica del indicador muestra que las sefiales
vinculadas a la contraccién de las exportaciones de ALC son mas fuertes que las observadas durante
la Gran Recesién®.

Por su parte, el modelo de nowcasting permite estimar la caida interanual de las exportaciones de ALC
para abril, mes para el cual no se contaba aun con datos oficiales de los registros de exportaciones
al momento de la publicacién. Segun esta estimacion, la contraccion de las exportaciones de la
region se habria profundizado, colocando la tasa de variacion interanual en el mes de abril de 2020
alrededor de -30%, lo que indica que ya empezaron a manifestarse los efectos de la crisis sanitaria
global.

5 El arco temporal de validez de la prediccidn corresponde al adelanto promedio del indice respecto a la variacién observada desde 2008.

6 Aunque el nivel del indicador no debe ser interpretado como una medida del nivel futuro de las exportaciones, puede ser evaluado en
términos comparativos con sus valores histdricos. En el grafico se observa que el indicador cayé de forma mas acelerada en los ultimos
meses de 2020 en comparacion con la crisis de 2008-2009. Indica, por lo tanto, que las sefales de contracciéon son mds fuertes que
aquellas observadas durante el gran colapso comercial de 2009. Para una ilustracion mas amplia del uso de indicadores lider similares en
tiempos de crisis, ver OCDE (2020), Composite Leading Indicators, abril.



DESEMPENO POR SUBREGIONES

Desempeiio por subregiones

En el primer trimestre, la crisis impactd de forma muy heterogénea a los paises de la region
(Cuadro 1). Todos los principales destinos de las exportaciones de AL actuaron como factores
contractivos, excepto Asia (excl. China). Los flujos comerciales intrarregionales fueron los que

VARIACION DEL VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES DE AMERICA LATINA POR DESTINOS
SELECCIONADOS
(Tasa de variacion interanual, porcentaje, 2019 y 1T 2020)

SUDAMERICA -7,3 -11,9 -15,2 1,2 -0,6 -7,6 -7 6 -6,2
Argentina -3,2 -3,9 -20,4 06 -15,3 3,8 ¥ 68 5,4
Bolivia 0,4 1,5 -25,4 -5,6 62,3 -21,3 1,7 -1,9
Brasil -1,5 -21,9 -19,5 25,0 6,9 -39 -32 -58
Chile -2,6 -4,0 -5,0 -14,7 7,0 -19,4 -4,0 -7
Colombia -3,6 -7,3 -14,3 28,4 -14,5 -15,3 ; -8,7 -5,8
Ecuador -31,7 -20,1 -3,9 21,5 54,8 29,1 ; 14 33
Paraguay 12,0 12,4 0,0 -64,8 97,9 -23,6 -39 -11,9
Peru -15,3 -19,6 -0,1 -1,4 -21,7 -19,2 } -13,7 -2,8
Uruguay -20,3 -17,5 -12,5 10,6 -31,9 -16,6 } -14,0 2,3
Venezuela -68,6 -44,1 -97,3 93,3 -92,0 -69,5 ‘ -51,5 -43,6
MESOAMERICA 8,9 1,5 1,6 19 7,3 -5,6 ¥ 1,3 2,5
México m 1,2 14 18 1,0 -89 ¥ 06 2,3
Centroamérica 5,6 5,9 6,1 39,4 85,6 1,7 9,1 3,8
Costa Rica 39 4,3 15,7 56,0 -90,2 22 94 18
El Salvador -2,8 -1,5 -8,5 4211 1522,7 49,1 ; -0,8 0,7
Guatemala 14,4 13,7 9,0 30,0 -0.8 30,9 16,9 18
Honduras n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 1,2
Nicaragua n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 13,6
Panama n.d. n.d. n.d. n.d. nd. n.d. n.d. 6,1
Rep. Dominicana 48,2 -1,4 2,7 -20,0 -70,7 7,6 ‘ 5,7 73
AMERICA LATINA -9,3 -8,6 -1,0 9,3 -0,1 -7,1 ‘ -3,2 -2,2

Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio, estimaciones con base en fuentes nacionales oficiales, excepto Venezuela estimado con
cifras de la OPEP y del FMI.

Nota: a/ Mesoamérica y Centroamérica no incluyen a Honduras, Nicaragua y Panama en los datos del 1T 2020 por falta de registros
actualizados. El Cuadro no incorpora las tasas de variacion ni las variaciones absolutas correspondientes a los destinos no seleccionados
y por lo tanto la suma de las variaciones absolutas de los destinos seleccionados no coincide con el total. Los datos de Costa Rica, El
Salvador, Guatemala y Republica Dominicana incluyen las exportaciones bajo Regimenes Especiales de Comercio (REC). En los casos de
los paises centroamericanos individuales, las tasas de variacion de las exportaciones subregionales corresponden a Mesoamérica; para
el agregado de Centroamérica se excluye a México, y por lo tanto el total representa las ventas intrarregionales centroamericanas. Véase
la Nota Metodoldgica para informacion adicional sobre los procedimientos, periodos temporales y fuentes de los datos utilizados en las
estimaciones. Las siglas n.d. indican que no hay datos disponibles. Las flechas indican la variacién de la tendencia respecto al afio previo.
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mas aportaron a la retraccion total. Mas de la mitad de los paises registraron una contraccion de las
exportaciones, y las excepciones mas significativas se observaron en Centroamérica. A continuacion,
se analizan los factores y destinos que explican la evolucion de las ventas externas en el primer
trimestre de 2020 en las diferentes subregiones (Grafico 6). El Anexo presenta los datos detallados

por pais y principales productos.

En Sudamérica las exportaciones se retrajeron 7,6% interanual en el primer trimestre, tras haber caido
6,2% en el promedio del afio en 2019. Las contracciones mas severas se observaron en Venezuela
(-51,5%), Uruguay (-14,0%) y Peru (-13,7%) donde las exportaciones cayeron a tasas de dos digitos.

CONTRIBUCION DE LOS PRINCIPALES SOCIOS A LA VARIACION TOTAL DEL VALOR DE LAS

EXPORTACIONES DE BIENES DE AMERICA LATINA
(Tasa de variacion anual y puntos porcentuales, 1T 2020)
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Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio, estimaciones con base en fuentes oficiales.

Nota: Mesoamérica no incluye Honduras, Nicaragua y Panama por falta de datos desagregados por destino.
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DESEMPENO POR SUBREGIONES

Las exportaciones de Bolivia (1,7%) y Ecuador (1,4%) fueron las unicas que mostraron un desempefio
positivo. La subregion fue afectada tanto por la dinamica de los precios de los productos basicos,
como por la disminucion de los volimenes exportados. Las caidas mas profundas se observaron en
los envios a Estados Unidos (-15,2%) y América Latina y el Caribe (-11,9%), que explicaron mas de dos
tercios de la contraccion total. Asimismo, disminuyeron las ventas externas al resto de los principales
destinos, excepto a Asia (excl. China).

La desaceleracion de las exportaciones de Mesoamérica de 2,5% en 2019 a 1,3% interanual en el
primer trimestre de 2020 refleja, en rigor, el menor ritmo de crecimiento de las ventas externas
de México. Tras crecer apenas 2,3% en promedio en 2019, las exportaciones mexicanas se
expandieron solo 0,6% interanual en el acumulado enero-marzo de 2020. Por su parte, los envios de
Centroamérica mostraron una notable aceleracién, que ya se venia observando desde mediados de
2019, y aumentaron 9,1% interanual en el primer trimestre de 2020, tras crecer 2,7% en el promedio
del aflo’. Se registraron aumentos en las ventas externas de Guatemala (16,9%), Costa Rica (9,4%) y
Republica Dominicana (5,7%), mientras que las de El Salvador (-0,8%) se estancaron. La expansion
de las exportaciones mexicanas se debid exclusivamente a la demanda de Estados Unidos, aunque
visiblemente inferior al afio previo, mientras que para Centroamérica el resto de ALC y Asia también
actuaron como motores de las exportaciones. En ambos casos se observa una reversion de la
tendencia a partir de marzo, explicada principalmente por la merma de la demanda estadounidense.

7 A diferencia de ediciones pasadas de este informe, por falta de datos actualizados, el analisis de Centroamérica incluye Unicamente
Costa Rica, El Salvador, Guatemala y Republica Dominicana. Esto explica la diferencia del dato con el reportado para 2019 en la Tabla 1,
que considera todos los paises de la region.

1
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Conclusion

Las exportaciones de bienes de América Latina y el Caribe cayeron a una tasa estimada de 3,2%
interanual en el primer trimestre de 2020. Si bien aun no lo registra plenamente, el dato empieza a
manifestar el impacto de la crisis econdémica desatada por la pandemia de COVID-19.

Sudamérica fue particularmente afectada por la caida de los precios de los productos basicos,
marcada por la fuerte correccion en la cotizacion del petréleo y la persistencia de la tendencia
bajista en la mayoria de los productos agricolas y minerales. El impacto de las variables nominales,
que reaccionaron rapidamente a las expectativas de una recesion global, fue progresivamente
amplificado por la contraccion de la demanda real en los principales socios comerciales.

En México, la desaceleracion en el ritmo de crecimiento de los volumenes sumada a la retraccion de
los precios resultd en una débil expansion de las exportaciones. Por su parte, los flujos originados
en Centroamérica crecieron a tasas significativas y se diferenciaron sustancialmente del resto de la
region. Sin embargo, el resultado del grupo de paises mesoamericanos se beneficidé principalmente
de la expansion de la demanda de Estados Unidos, que en el transcurso del trimestre llego a ser el
epicentro de la pandemia y cuya demanda comenzd a mermar en marzo.

En el agregado, en el primer trimestre de 2020, los flujos de exportacion a la propia América Latina
fueron los principales determinantes de la contraccién, seguidos por aquellos a Estados Unidos y a la
Unidn Europea. Asia (excluyendo China) fue el Unico factor de expansion para las ventas externas de
la region. Finalmente, China, que en los ultimos afios habia sido el principal motor del sector externo
de América Latina y el Caribe, paralizé su demanda a la regién.

Las perspectivas futuras dependen de varias incégnitas que caracterizan la evolucién de los
determinantes reales y nominales de los flujos comerciales en la economia global pos-COVID-19.
Entre los primeros, destacan los ritmos de reapertura de los socios comerciales, los riesgos de que
nuevas oleadas de contagio impulsen nuevas ordenes de confinamiento y la heterogeneidad de
los efectos econdmicos y comerciales de dichas medidas, ya que su severidad varia enormemente
de pais a pais. Asimismo, hay un alto grado de incertidumbre sobre el impacto en términos de
actividad y empleo de las politicas de estabilizacion y sobre la trayectoria del crecimiento de la
economia global una vez superada la pandemia. A su vez, esta misma incertidumbre se refleja en la
evolucion esperada de los precios de los bienes basicos. En este contexto, el indicador lider de las
exportaciones de la regidn todavia no permite vislumbrar un cambio de tendencia en los proximos
meses.

En las economias avanzadas se distingue el caso de Estados Unidos donde, si bien la epidemia sigue
€n curso, ya se estan gestando medidas de reapertura en varios estados, y se espera que los efectos
econdmicos mas severos se manifiesten en el segundo y tercer trimestre del afo. Por otro lado,
Europa pareciera haber superado la fase mas critica desde el punto de vista sanitario y varios paises
ya han iniciado una reapertura gradual. Sin embargo, se espera que la recesion econdémica sea mas
profunda que en Estados Unidos y, ademas, la propension a importar desde la region ya estaba en
una trayectoria descendiente antes de la pandemia.
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Entre las economias emergentes, China y el resto de Asia ya se encuentran en una etapa de
recuperacion desde hace varias semanas, o que podria resultar en un repunte en los volumenes de
exportacion de América Latina. Sin embargo, la incidencia de los productos basicos en la canasta
de exportacion de la regién hacia Asia, asociada a la trayectoria bajista en las cotizaciones de los
commodi,ities deja esperar un impacto moderado en los valores exportados en el corto plazo. Por
su parte, en la propia América Latina se presenta un panorama sombrio determinado por el estadio
temprano de la evolucion de la epidemia y las proyecciones de fuertes caida de la actividad, que
apuntan a la persistencia de la debilidad del comercio intrarregional.

En este contexto, la region encara una contraccion de las exportaciones mas profunda que la acaecida
durante el Gran Colapso Comercial de 2008-2009, cuando las ventas externas se contrajeron a una
tasa interanual promedio de 24% durante 13 meses. Esta perspectiva se fundamenta no solamente
en la dindmica de la coyuntura comercial analizada en el informe, sino también en tres tendencias de
largo plazo que caracterizaban el entono comercial antes de la crisis.

En primer lugar, la situacion inicial es significativamente mas fragil. El valor del comercio mundial se
habia expandido a un ritmo promedio de 16,2% anual los seis aflos anteriores a la crisis financiera,
mientras que la tasa media de crecimiento de 2014-2019 fue de apenas 0,3%. En segundo lugar,
la pandemia determina un shock comercial global de alcance mayor comparado con aquel que
siguid la crisis financiera. En aquel entonces los paises en desarrollo, en particular los asidticos,
lograron desacoplarse de la recesion sufrida por las economias avanzadas y continuaron impulsando
la demanda para las exportaciones de la region. Finalmente, esta crisis aun presenta un alto grado
de incertidumbre en torno a cudndo comenzara la recuperacion y a la probabilidad de una recaida
en las economias que estan comenzando a reactivarse tras el pico de la crisis sanitaria.
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Anexo: Desempeiio de las
exportaciones por pais

En este anexo se analiza, para cada pais de América Latina con datos disponibles, la variacion
del valor de las exportaciones (Cuadro 1) y la contribucién de los socios comerciales (Grafico 6),
detallando los principales determinantes sectoriales del desempefio exportador.

Sudamérica

Las exportaciones de Bolivia crecieron 1,7% en el primer trimestre de 2020, revirtiendo el desempefio
negativo de 2019 (-1,9%). Se incrementaron significativamente los envios a China (62,3%) , en especial
de oro, parcialmente compensados por las disminuciones de las ventas destinadas a Estados Unidos
(-25,4%), la Union Europea (-21,3%) y al resto de Asia (-5,6%).

Se estima que las exportaciones de Ecuador se aceleraron en el primer trimestre de 2020 y se
expandieron 1,4% interanual, mientras que en el promedio de 2019 habian aumentado 3,3%. El
resultado estuvo determinado por los mayores envios a China (54,8%), la Union Europea (29,1%) vy
compensado por la caida a Estados Unidos (3,9%) vy al resto de ALC (20,1%). Los incrementos en las
exportaciones de bananas y camarones compensaron la disminucion de las ventas de petrdleo.

Las exportaciones de Brasil cayeron 3,2% interanual en el acumulado enero-marzo respecto del
afno previo, en un contexto de estancamiento de los volumenes y caida en los precios. Si bien
se incrementaron los envios a China (6,9%) y al resto de Asia (25,0%), estos aumentos fueron
insuficientes para compensar la contraccion de los envios a Estados Unidos (-19,5%), al resto de ALC
(-21,9%) vy, en menor medida, a la Unidon Europea (-3,9%). El aumento en las ventas de combustibles
fue contrarrestado por la caida en los registros de exportaciones de plataformas petroleras.

En Paraguay las exportaciones se contrajeron 3,9% interanual en el primer trimestre de 2020,
representando una caida menor a la del afio previo (-11,9%). La retraccion de los voliumenes
exportados no fue compensada por el leve incremento de los precios. Los destinos que registraron el
peor desempefo fueron Asia (excl. China) (-64,8%) y la Unién Europea (-23,6%). También hubo una
relevante disminucion de los envios al resto del mundo, en particular a Rusia (-54,3%). Los menores
envios de soja y sus derivados explicaron la mayor parte de la retraccion.

Las exportaciones de Chile sufrieron una contraccion de 4,0% interanual en el primer trimestre de
2020, tras haber caido a una tasa de 7% en 2019. El resultado deriva totalmente de la caida de
los volumenes (-4%). Excepto en China (7,0%), las ventas externas chilenas disminuyeron en todos
los principales destinos. Las retracciones mas significativas se observaron en los envios al resto
de Asia (-14,7%) y a la Unidn Europea (-19,4%). Los productos industriales, en particular el salmoén
y la celulosa, fueron los principales responsables de la caida, mientras que las exportaciones de
minerales mostraron un incremento débil, impulsadas por los envios de mineral de hierro.
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Las exportaciones de Argentina cayeron 6,8% en el primer trimestre de 2020, revirtiendo la tendencia
del aflo previo cuando habian crecido 5,4%. La contraccion respondid principalmente a los menores
volumenes exportados, que se redujeron 5%. Este desempefio estuvo determinado por una fuerte
retraccion de las exportaciones a Estados Unidos (-20,4%), China (-15,3%) y al resto de ALC (-3,9%).
Cabe destacar que los envios al resto del mundo, en particular a Canada (-74,8%), tuvieron una
importante injerencia en la caida total. Aunque la merma fue generalizada a todos los principales
productos, la torta de soja aportd fuertemente a la retraccion.

En el primer trimestre de 2020 las exportaciones de Colombia se redujeron 8,7% interanual tras
registrar una caida promedio de 5,8% en 2019. El notable crecimiento de los voliumenes exportados
(25%) no fue suficiente para compensar la fuerte caida en los precios. La retraccion de los envios a
Estados Unidos (-14,3%) explicd la mitad de la retraccion total, en un contexto de reduccién de las
ventas a todos los restantes principales destinos, excepto a Asia (excl. China) (28,4%). Las menores
ventas de petroleo y sus derivados influyeron de manera determinante en este resultado.

Tras registrar una caida de 2,8% en 2019, las exportaciones de Perd cayeron 13,7% interanual en el
primer trimestre de 2020. Este desempefio es resultado tanto de la retraccidén de los volimenes
(-7%) como de los precios. China (-21,7%) explicod la mitad de la contraccion de las exportaciones
totales. También se registraron fuertes caidas en los envios a la Unién Europea (-19,2%) y al resto
de ALC (-19,6%). La retraccion de las ventas de productos tradicionales, principalmente del sector
pesquero, de los derivados del petrdéleo y del gas natural determinaron el desempefio comercial.

Tras experimentar un aumento de 2,3% durante el 2019, las exportaciones de Uruguay se contrajeron
14,0% interanual en el primer trimestre de 2020. Los menores volumenes exportados (-11%)
estuvieron acompafados por disminuciones en los precios. Se contrajeron los envios a todos los
principales destinos excepto a Asia (excl. China) (10,6%). La retraccion de las ventas a China (-31,9%)
explicd mas de la mitad de la retraccion total y los menores envios a la subregion (-20,3%) un tercio
adicional. La mayor parte de la disminucién de las exportaciones se explica por productos carnicos
y despojos comestibles y la madera y sus manufacturas.

Se estima que las exportaciones de Venezuela cayeron 51,5% interanual en el primer trimestre de
2020. La caida en el precio del petroleo, el principal producto de exportacion, acompafio a una fuerte
contraccion de los volumenes despachados (-37%). Disminuyeron los envios a todos los principales
destinos excepto a India y al resto de Asia (excl. China).

Mesoameérica

México registrd en el acumulado enero-marzo de 2020 un crecimiento de las exportaciones de
0,6% interanual, mostrando una desaceleracion respecto al ritmo promedio de 2019 (2,3%). Los
volumenes exportados se expandieron 2% en un contexto de caida de los precios. El incremento
de las exportaciones a Estados Unidos (1,4%) explicé la totalidad de la expansién, aunque se debe
destacar la fuerte desaceleracion con respecto a 2019, cuando habian crecido 3,6%. También
aumentaron los envios al resto de Mesoamérica (11,1%) y, en menor medida, a China (1,0%), mientras
que se contrajeron aquellos hacia la Union Europea (-8,9%). Se registrd una fuerte caida en las
exportaciones de petrdéleo y una notable desaceleracién en la tasa de crecimiento de las ventas de
vehiculos y sus partes y, en menor medida, de aparatos mecdnicos y calderas.
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En Guatemala las exportaciones aumentaron un notable 16,9% en el primer trimestre de 2020, tras
crecer 1,8% en el promedio de 2019. Un tercio del incremento lo explicé el resto de ALC (13,7%),
mientras que Estados Unidos (9,0%) y la Unién Europea (30,9%) explicaron un tercio adicional. Las
exportaciones desde el Territorio Aduanero General (TAG) se incrementaron 29,8% por los mayores
envios de cardamomo y azucar, mientras que las ventas bajo Regimenes Especiales de Comercio
(REC) disminuyeron 8,5%, arrastradas por las frutas frescas, secas y congeladas y, en menor medida,
por los textiles.

En el primer trimestre de 2020 las exportaciones de la Reptiblica Dominicana crecieron 5,7%
interanual, lo que marca una desaceleracion respecto al ritmo promedio de 2019 (7,3%). Destaca el
aumento de las ventas al resto del mundo, que representaron un tercio del alza total, en particular
a Suiza. Las ventas del TAG tuvieron un mayor dinamismo (12,2%) que las ventas de los REC (1,9%).
El buen desempefio fue resultado de notables aumentos en las ventas de los principales productos
de la canasta exportable: metales comunes, perlas finas, metales preciosos y sus manufacturas y
maquinas, aparatos, material eléctrico y sus partes.

Las exportaciones de Costa Rica crecieron 9,4% interanual en el primer trimestre de 2020, tras
expandirse solo 1,8% en el promedio de 2019. El buen desempefio es resultado principalmente del
aumento en los envios hacia Estados Unidos (15,7%), que explicd casi tres cuartos del alza total.
También se incrementaron las exportaciones al resto de ALC (4,3%). Casi la totalidad del aumento de
las exportaciones se explica por los envios bajo REC (16,1%), mientras que los del TAG se expandieron
apenas 2,3%. A nivel de productos, destacan los instrumentos y suministros médicos y dentales y
las bananas.

Tras registrar un crecimiento de 0,7% en 2019, las ventas externas de El Salvador se retrajeron 0,8%
en el primer trimestre de 2020. El fuerte aumento de los envios a China, que se multiplicaron por
16, y al resto de Asia, que se quintuplicaron, impulsados por las ventas de azucar y articulos de
confiteria, no bastaron para compensar la caida en las exportaciones de estos mismos productos a
los principales socios comerciales: Estados Unidos (-8,5%) y Canada (-85,7%). Adicionalmente, hubo
importantes reducciones en las exportaciones de textiles. La caida de las exportaciones bajo REC
(-7,9%) contrarrestd el aumento de las ventas del TAG (0,8%).



Nota Metodoldgica

Las estimaciones de las exportaciones de América Latina y el Caribe a marzo de 2020 se realizaron
con datos disponibles al 18 de mayo de 2020. Adicionalmente, la estimacién a nivel de la region
incorpora, por medio de un modelo de prediccidon instantanea conocido como nowcasting, la
informacion disponible a la fecha del cierre de la publicacion®.

Los datos utilizados corresponden a: enero-marzo para Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia,
Costa Rica, Ecuador, El Salvador, México, Paraguay, Uruguay y Venezuela. En el caso de Guatemala,
se estimo la variacion de las exportaciones por socio utilizando datos de enero-febrero 2020. En los
casos de Peruy Republica Dominicana se estimo la variacion de las exportaciones por socio utilizando
datos de enero-febrero 2020 vy las variaciones de las ventas externas totales de enero-marzo. Las
cifras de Costa Rica, El Salvador, Guatemala y Republica Dominicana incluyen las exportaciones bajo
REC. Las exportaciones de Venezuela se estimaron combinando informacion de la serie de precios
del petrdleo tipo Merey y datos de sus principales socios comerciales.

El indice de volumen agregado de América Latina comprende diez paises: Argentina, Brasil, Chile,
Colombia, El Salvador, México, Paraguay, Peru, Uruguay y Venezuela. Los indices de los volumenes de
exportacion surgen de fuentes oficiales en los casos de Argentina (Instituto Nacional de Estadistica
y Censos), Brasil (Ministério da Economia, Industria, Comércio Exterior e Servicos), Chile (Banco
Central de Chile), Colombia (Banco de la Republica), Peru (Banco Central de Reserva) y Uruguay
(Banco Central). La serie de Paraguay surge de los volumenes reportados por el Banco Central para
los principales productos de exportacion, y agregados segun la estructura exportadora de 2010.
En el caso de México y El Salvador se deflactaron las series de exportaciones en ddlares con el
indice de precios de importaciones publicado por la Oficina de Estadisticas del Trabajo de Estados
Unidos (Bureau of Labor Statistics). Los volumenes de exportacion de Venezuela se calcularon con
informacion la OPEP referente a los precios del petrdleo tipo Merey y a la produccién. La agregacion
de las series nacionales se realizd con la participacion de los paises en las exportaciones totales
valoradas en dolares en el afio 2015.

Se utilizaron las siguientes fuentes oficiales de datos. Argentina: Instituto Nacional de Estadistica y
Censos; Bahamas: Department of Statistics; Barbados: Barbados Statistical Service; Belice: Statistical
Institute of Belize; Bolivia: Instituto Nacional de Estadistica; Brasil: Ministério da Economia, Industria,
Comeércio Exterior e Servicos; Chile: Banco Central de Chile; China: China Customs Statistics; Colombia:
Departamento Administrativo Nacional de Estadistica; Costa Rica: Banco Central de Costa Rica;
Ecuador: Banco Central del Ecuador; El Salvador: Banco Central de Reserva de El Salvador; Estados
Unidos: US International Trade Commission; Guatemala: Banco de Guatemala; Guyana: Bureau of
Statistics; Haiti: Banque de la République d’Haiti; Honduras: Banco Central de Honduras; Jamaica:
Statistical Institute of Jamaica; México: Banco de México; Nicaragua: Banco Central de Nicaragua;
Panama: Instituto Nacional de Estadistica y Censos; Paraguay: Banco Central del Paraguay; Peru:

8 Para una descripcion detallada del indicador, de los datos y de la metodologia de estimacién ver Giordano et al. (2019), Cuesta Arriba.
América Latina y el Caribe frente a la desaceleracion del comercio mundial. Monitor de Comercio e Integracidn. Banco Interamericano de
Desarrollo.
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Banco Central de Reserva de Per( y Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion
Tributaria; Republica Dominicana: Direccion General de Aduanas; Surinam: Central Bank of Suriname;
Trinidad y Tobago: Central Bank of Trinidad and Tobago; Unién Europea: Eurostat; Uruguay: Banco
Central del Uruguay; Venezuela: OPEP y FMI.

En este documento se utilizan las siguientes siglas: AL - América Latina; ALC - América Latina y
el Caribe; BLS - Oficina de Estadisticas del Trabajo de Estados Unidos; CPB - Oficina Holandesa de
Analisis de Politica Econdmica; FMI - Fondo Monetario Internacional; OPEP - Organizacion de Paises
Exportadores de Petrdleo; REC - Regimenes Especiales de Comercio; TAG - Territorio Aduanero
General; USITC - United States International Trade Commission.
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