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PANORAMA GLOBAL

NUEVOS FOCOS DE
COMERCIALES

TENSIONES

Luego de la pausa en la escalada de conflictos
entre China y EE.UU. conseguida el mes
pasado durante la Cumbre de Presidentes del
G20, y a tan sélo dias del encuentro entre los
negociadores de ambos paises en Shanghai,
el presidente Donald Trump anuncid en
Twitter que, a partir de septiembre,
comenzara a aplicar un arancel del 10% a
importaciones de China por el equivalente a
300.000 millones de dodlares. Trump
argumentdé que China no hizo efectivo su
compromiso de reanudar la compra de
productos agricolas estadounidenses
realizado el mes pasado, y que tampoco
cumplié con su pedido de bloquear las
exportaciones de fentanilo (un medicamento
de la familia de los opiaceos) al pais. De
concretarse este anuncio, el segundo didlogo
para reducir las tensiones comerciales habra
fracasado, de la misma manera que lo hizo la
primera tregua alcanzada durante la cumbre
del G20 de diciembre de 2018. Mientras
tanto, China respondié al anuncio y dejé caer
la cotizacion del yuan frente al ddlar a
minimos desde la crisis financiera de 2008,
bajo la marca de 7 unidades por ddlar.

Por su parte, el Ministerio de Comercio chino
anuncid en julio la imposicién de aranceles
de entre el 18,1% vy el 103,1% como
resolucion final sobre la investigacion
antidumping contra las importaciones de
palanquillas y laminados de acero inoxidable,
originarias de la UE, Japdn, Corea del Sur e
Indonesia. China —el mayor productor
mundial de acero— ya habia impuesto en
marzo de este afo medidas antidumping
temporales a estas importaciones desde la

UE. Por su parte, el bloque europeo
mantiene numerosas medidas antidumping y
antisubsidios a las importaciones de acero,
de las cuales una parte sustancial se aplica a
China. En su informe sobre las barreras al
comercio y la inversion de 2018 publicado un
mes atrds, la UE identifica a China y Rusia
como aquellos paises con mayor cantidad de
barreras comerciales “problematicas”.

En términos mds generales, cabe destacar
que, segun el informe de julio de la OMC
sobre las restricciones comerciales impuestas
por sus paises miembros entre mediados de
octubre de 2018 y mediados de mayo de
2019, el valor del comercio abarcado por las
medidas restrictivas aplicadas durante el
periodo analizado fue de 339.500 millones de
ddlares -segunda cifra mas alta de la que hay
constancia, tras los 588.300 millones de
ddlares registrados en el periodo anterior.

CONTINUAN LAS ALARMAS PARA EL
CRECIMIENTO Y EL COMERCIO GLOBAL

La OMC y el FMI advirtieron en sus informes
de julio la tendencia decreciente del
comercio y crecimiento global, al tiempo que
sefialaron a las tensiones comerciales como
uno de los principales motivos de esta débil
performance econdmica. En su informe sobre
el Panorama Econdémico Mundial, el FMI
ajustd nuevamente a la baja sus
proyecciones, con un dinamismo estimado
de la economia mundial de 3,2% para 2019 y
de un repunte a 3,5% en 2020. Gita
Gopinath, Economista Jefe del organismo,
resaltd su caracter “auto-infligido”, al tiempo
que identific6 otros grandes factores
causantes de estos resultados, a saber, el



https://twitter.com/realDonaldTrump/status/1156979443900067841?ref_src=twsrc%5Etfw
http://spanish.mofcom.gov.cn/article/ultimasniticias/201907/20190702885025.shtml
http://trade.ec.europa.eu/doclib/docs/2018/june/tradoc_156987.pdf
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2019/07/18/WEOupdateJuly2019

impacto  del Brexit, las
deflacionarias y el cambio climatico.

presiones

Por ultimo, cabe destacar que la CEPAL
publicd en julio su Estudio Econdmico de
América Latina v el Caribe 2019, en el que
sostiene que la regién crecera 0,5% en 2019,
muy por debajo de la estimacion anterior de
0,9%, debido a que recorté sus prondsticos
de crecimiento para 15 de los 20 paises
latinoamericanos relevados, en particular
Brasil y México. En promedio, se espera que
América del Sur crezca 0,2%, América Central
2,9% vy el Caribe 2,1%. Entre las razones
esgrimidas para este desempeno, se
encuentra la incertidumbre del contexto
internacional y un débil comportamiento de

EUROPA

la inversion, las exportaciones y el consumo
en la region.

LA OMC PUBLICA DATOS DE COMERCIO DE
SERVICIOS

La OMC publicé datos desagregados sobre
exportaciones e importaciones de servicios
para un conjunto de 200 paises que incluyen
a todos los miembros y observadores del
organismo. Los datos, publicados por primera
vez, abarcan el periodo 2005-2017 e
incorporan los valores del comercio de
servicios por sector y por modos de
suministro, segln define el Acuerdo General
sobre el Comercio de Servicios (GATS, por su
sigla en inglés).

BORIS JOHNSON, NUEVO PRIMER MINISTRO
DEL REINO UNIDO

El 22 de julio Boris Johnson fue electo lider
del Partido Conservador britanico (DUP, por
su sigla en inglés). Asi, con menos de 100.000
votos, reemplaz6 a Theresa May como
Primer Ministro del Reino Unido hasta tanto
se celebren las elecciones directas al cargo en
2022. Johnson ha declarado su voluntad de
llevar adelante un Brexit sin acuerdo el 31 de
octubre préximo. Ademas, en el marco de
sus primeras visitas oficiales a Irlanda del
Norte, el nuevo Primer Ministro advirtid que
podria tomar control directo sobre los
asuntos legislativos del pais —por medio de Ia
opcion de “gobierno directo”— si los dos
grandes partidos del lugar (los unionistas del
DUP vy los republicanos de Sinn Féin) no
logran formar un gobierno de coalicion, algo
gue mantienen pendiente desde 2017.

Por su parte, Jeremy Corbyn, lider del partido
laborista, analiza la posibilidad de convocar a
un segundo referéndum sobre el Brexit en
septiembre o a lograr que el Parlamento
emita un “voto de no-confianza” a Johnson a
fin de poder convocar a elecciones generales
antes del 31 de octubre. En este contexto,
ademas, Escocia ya comenzd a presionar para
realizar un nuevo referéndum que decida
sobre su independencia del Reino Unido vy
sobre su permanencia en la UE.

Mientras tanto, la Oficina de Responsabilidad
Presupuestaria del Reino Unido (OBR, por su
sigla en inglés) publicé en julio su informe
sobre riesgos fiscales en un escenario de no-
acuerdo, que empujaria al Reino Unido a una
recesion en 2020 (con una recuperacion
prevista desde 2021) y a un aumento de la
deuda del pais. Ademas, la libra esterlina
perderia un 10% de su valor y los precios del
mercado inmobiliario residencial caerian casi


https://www.cepal.org/es/publicaciones/44674-estudio-economico-america-latina-caribe-2019-nuevo-contexto-financiero-mundial
https://www.cepal.org/es/publicaciones/44674-estudio-economico-america-latina-caribe-2019-nuevo-contexto-financiero-mundial
https://www.wto.org/spanish/news_s/news19_s/serv_31jul19_s.htm

10% entre principios de 2019 y finales de
2021. Vale resaltar que desde la asuncion de
Johnson como Primer Ministro la libra ha
comenzado a depreciarse.

PAISES EUROPEOS CONSENSUAN POLITICA
SOBRE REFUGIADOS

Un grupo de paises de la UE acordaron un
plan de recepcidén equitativa de refugiados. El
llamado “mecanismo de solidaridad”,
propuesto por Alemania y Francia, fue
aprobado en principio por 14 paises vy, si bien
aun no trascendieron detalles del acuerdo, se
trataria de medidas que garantizan Ia
seguridad de los refugiados de manera agil y
automatica. Italia, a pesar de ser uno de los
paises con mayor recepcion de inmigrantes,
no participé formalmente del acuerdo. Desde
la llegada al poder, la nueva coalicion de
gobierno italiana ha adoptado como politica
la prohibicién del ingreso de barcos con
refugiados.

FRANCIA GRAVA SERVICIOS DIGITALES

La Asamblea Nacional francesa aprobé el 11
de julio un impuesto a los servicios digitales
(DST, por su sigla en inglés) del 3%. Este se
aplicara sobre empresas tecnoldgicas
multinacionales que facturen al menos 25
millones de euros por afio en Francia y 750
millones de euros por afio globalmente.
Dicha medida se concentra principalmente
en servicios de intermediacion y publicidad
en linea, al tiempo que deja afuera a los
servicios financieros y bancarios. El gobierno
francés aclar6 que esta medida se
implementara retroactivamente desde enero
de 2019 y de forma temporal hasta tanto la
OCDE y el G20 acuerden una politica en
comun sobre la materia, para superar asi la
fallida propuesta de la UE sobre un impuesto

a la publicidad digital (DAT, por su sigla en
inglés).

Mientras tanto, el gobierno del RU también
publicod en julio un documento borrador en el
gue analiza la imposicion de un impuesto
similar del 2% a partir del 1 de abril de 2020.
Este se aplicaria a las empresas con ingresos
globales superiores a 500 millones de libras
esterlinas, de los cuales méas de 25 millones
debieran provenir del RU. Austria, Republica
Checa, India, Italia, Nueva Zelandia y Espana
también estdn considerando impuestos
similares.

Por su parte, el gobierno de Estados Unidos
inicié una investigacién bajo la seccién 301
de su ley de comercio para analizar el DST
francés. Se argumenta que el impuesto esta
apuntando injustamente a ciertas empresas
de su pais -se espera que el DST alcance a 1
empresa francesa y a 29 extranjeras, vy
genere una recaudacion de 500 millones de
euros por afo.

MARRUECOS RATIFICA EL ACUERDO DE
PESCA CON LA UE

El Reino de Marruecos ratificé el Acuerdo de
colaboracién de pesca sostenible suscrito con
la UE a principios de este afio. Este tratado
incluye las aguas adyacentes al Sahara
Occidental y permitira faenar en sus aguas a
mas de un centenar de barcos europeos, la
mayor parte de ellos espafoles. Como
contrapartida, el acuerdo garantiza un aporte
financiero de 153,6 millones de euros por
cuatro afios por el acceso al recurso
pesquero, el apoyo al sector y el canon a los
armadores. En este sentido, ya se realizd en
Rabat la primera reunion conjunta para la
emision de licencias para el ingreso de los
buques comunitarios. La flota europea se



https://assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment_data/file/816389/DST_response_document_web.pdf
https://ustr.gov/about-us/policy-offices/press-office/press-releases/2019/july/ustr-announces-initiation-section-301
http://www.mondaq.com/france/x/828270/sales+taxes+VAT+GST/Tax+Alert+French+Digital+Services+Tax+DST
https://www.consilium.europa.eu/es/press/press-releases/2019/03/04/eu-morocco-council-adopts-sustainable-fisheries-partnership-agreement/
https://www.lamoncloa.gob.es/serviciosdeprensa/notasprensa/agricultura/Paginas/2019/180719-planas.aspx
http://www.maroc.ma/es/news/celebrada-en-rabat-la-primera-comision-mixta-del-nuevo-protocolo-de-pesca-marruecos-ue

habia visto obligada a abandonar las aguas
marroquies y saharauis a mediados de 2018,
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cuando expird el anterior acuerdo.

BUENAS  PERSPECTIVAS PARA  LAS
EXPORTACIONES AGRICOLAS DE LA REGION

La Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econdmicos (OCDE) vy |la
Organizacion de las Naciones Unidas para la
Alimentaciéon 'y la  Agricultura (FAO)
destacaron en su informe Perspectivas
Agricolas  2019-2028 que se espera un
aumento de la participacion de Ameérica
Latina y el Caribe en las exportaciones
agricolas globales. Actualmente, la regién
registra el 23% de las exportaciones
mundiales de productos agricolas vy
pesqueros, y podria superar el 25% en 2028.
El informe indica que la demanda de
alimentos provendrda en gran medida de
Africa subsahariana, India, Oriente Medio y
Africa del Norte -regiones con gran
crecimiento demografico—. Asimismo, se
espera que el aumento en el consumo de
productos de origen animal estimule Ia
demanda de productos agricolas para
consumo animal.

CUMBRE MERCOSUR: NUEVA AGENDA DE
TEMAS

En julio se realizd en Santa Fe (Argentina) el
Plenario de Cancilleres de la 54° Cumbre del
Mercosur, en donde se realizé el traspaso de
la presidencia pro tempore del bloque de
Argentina a Brasil. Entre los objetivos de la
nueva presidencia, se destaca reducir el
Arancel Externo Comun. Otro objetivo de la
presidencia brasilefia es permitir que los
paises del bloque apliquen provisoriamente
los acuerdos de libre comercio que ratifiquen

sus congresos (sin necesidad de que lo hagan
los restantes miembros) y flexibilizar la forma
en que los paises miembros negocian futuros
acuerdos, a fin de evitar la necesidad de
consenso.

Durante la cumbre también se subrayd el
interés por avanzar en un acercamiento con
la Alianza del Pacifico (conformada por Chile,
Colombia, México y Peru) y en finalizar las
negociaciones vigentes con Canadd y Corea
(en 2020) y con el EFTA (conformado por
Suiza, Islandia, Noruega y Liechtenstein)
antes de que finalice el corriente afio.
Respecto al acuerdo con Corea del Sur, cabe
destacar el informe preliminar elaborado por
la Fundacion INAI que sefala las grandes
oportunidades que supone para la Argentina
la ampliacién y generacién de nuevo
comercio, con un nivel de riesgo muy bajo.

Por otro lado, los miembros del Mercosur
avanzaron en aspectos de su integracidon
hacia el interior del bloque. Un tema para
destacar es la eliminacién del roaming
telefonico —pago adicional por el uso de
datos en el extranjero— entre sus paises. Esta
medida sera implementada una vez que sea
aprobada por el Congreso Nacional de cada
miembro.

IMPULSO A LA ECONOMIA BRASILENA

Tras cuatro meses consecutivos de caida, la
economia brasilefia ha mostrado signos de
mejora. Segun el indice elaborado por el
Banco Central de Brasil, la actividad
econdmica de mayo crecié 0,54% respecto


http://www.fao.org/3/ca4076en/ca4076en.pdf
http://www.fao.org/3/ca4076en/ca4076en.pdf
http://www.itamaraty.gov.br/es/notas-a-la-prensa/20639-inicio-de-la-presidencia-pro-tempore-brasilena-del-mercosur
http://inai.org.ar/archivos/notas/An%E1lisis%20preliminar%20Corea-MCS%2013jun19.pdf

del mes anterior y 4,40% en términos
interanuales —si bien ha de tenerse en cuenta
gue mayo de 2018 fue un mes
extraordinariamente dificil debido a la huelga
de camiones que afectd la economia del
pais—. En esta misma linea, el niumero de
empleos formales de junio se incrementd
0,13% respecto de mayo y fue el mejor
resultado para ese mes desde 2013. Junto
con esta noticia, el gobierno anuncié una
medida provisoria de estimulo a su economia
que pretende generar un crecimiento
adicional del PIB en 0,35 puntos porcentuales
en los préoximos 12 meses. Esta medida
implica una inyeccion de 42.000 millones de
reales entre 2019 y 2020 a través de retiros
que los trabajadores podran hacer de sus
fondos de indemnizaciones y otros fondos
sociales (FGTS y PIS/Pasep).

CRISIS MIGRATORIA: GUATEMALA Y EE.UU.
FIRMAN ACUERDO DE ASILO

Estados Unidos y Guatemala firmaron un
acuerdo migratorio (simil "tercer pais
seguro") en el que el pais centroamericano se
compromete a proveer asilo y diversas
prestaciones a los migrantes que, previo paso
por su territorio, soliciten refugio a EE.UU.,
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hasta tanto este pais otorgue el permiso de
residencia legal. Ademas, se habria acordado
el otorgamiento de visas de trabajo a los
guatemaltecos para trabajar legalmente en el
sector agricola de EE.UU. Posteriormente,
estas visas se ampliarian a los sectores de
construccion y servicios.

Ahora, el pais norteamericano se encuentra
en negociaciones para celebrar acuerdos
similares con Honduras y El Salvador, al
tiempo que México se opone a su
implementacion.

ARGENTINA REANUDA EXPORTACIONES DE
CAMARONES A BRASIL

A seis afios de que la Asociacién Brasilefia de
Criadores de Camardn lograra una medida
cautelar para prohibir las importaciones
brasilefias de camarones argentinos por
supuesto riesgo sanitario, la justicia de este
pais fall6 en favor de la Argentina y anuld
dicha cautelar. A raiz de ello, el Ministerio de
Agricultura, Ganaderia y Abastecimiento de
Brasil ya habilité tres establecimientos
argentinos desde los que se podran reanudar
dichas importaciones.

LA FED RECORTA LA TASA DE INTERES POR
PRIMERA VEZ EN 11 ANOS

El 31 de julio la Reserva Federal de EE.UU.
(FED) recortd la tasa de interés por primera
vez desde fines de 2008. En ese momento, la
politica se utiliz6 como estimulo para
enfrentar la ultima crisis financiera global;
hoy, el objetivo es combatir la desaceleracion
del crecimiento y los efectos derivados de las

tensiones comerciales. Asi, como medida
precautoria, la FED recortd la tasa de interés
de referencia en 25 puntos bdsicos a un
rango de 2-2,25%. El presidente de EE.UU.
Donald Trump criticd con dureza la medida,
atento a que esperaba un recorte mas
agresivo que permitiera hacer frente a otras
potencias comerciales como Chinay la UE.


http://pesquisa.in.gov.br/imprensa/jsp/visualiza/index.jsp?jornal=600&pagina=1&data=24/07/2019&totalArquivos=3
https://twitter.com/WhiteHouse/status/1154861528539160576
https://twitter.com/WhiteHouse/status/1154861528539160576

EE.UU. AYUDA A AGRICULTORES
AFECTADOS POR DISPUTAS COMERCIALES

El gobierno de Estados Unidos anuncié en
julio que destinara hasta 16.000 millones de
ddlares en ayuda a los agricultores de su pais
afectados por los aranceles de represalia
adoptados por otros paises en el marco de
las actuales tensiones comerciales. El
secretario estadounidense de Agricultura,
Sonny Perdue, sostuvo que los agricultores
afectados recibiran pagos en forma directa o
podran vender sus excedentes al gobierno.
La iniciativa se destina a productores de soja,
sorgo, lacteos, frutas, arroz y nueces. Segun
Perdue, se trata de una solucién de corto
plazo con el fin de ayudarlos a transitar este
periodo de tensiones en el frente comercial.

MEXICO PUBLICA EL DECRETO DEL T-MEC

La Secretaria de Relaciones Exteriores de
México publicé el 29 de julio el decreto que
aprueba el Protocolo por el que se sustituye
el Tratado de Libre Comercio de América del
Norte (NAFTA) por el Tratado entre México,
Estados Unidos y Canada (T-MEC). La
publicacion del texto tuvo lugar a una
semana de la visita del secretario de Estado
de EE.UU. Michael Pompeo a México, donde
se trataron los principales temas de la
relacion bilateral. El decreto también incluye
la aprobaciéon de seis acuerdos paralelos
entre el Gobierno de México y el de Estados
Unidos que abordan temas referentes a
seguridad, términos de wuso comercial,
proceso de consultas y solucion de

controversias entre ambos paises. Cabe
remarcar que, a diferencia de México, los
congresos de EE.UU. y Canadad aun no han
aprobado el T-MEC.

CORTE SUPREMA DE EE.UU. HABILITA
RECURSOS PARA EL MURO CON MEXICO

La Corte Suprema de Estados Unidos
permitio que el gobierno reasigne 2.500
millones de délares de su presupuesto para
la construccion de una parte del muro con la
frontera con  México. Los  recursos
presupuestarios en juego habian sido
aprobados por el Congreso para el
Departamento de Defensa, y su reasignacion
se hizo posible gracias al bloqueo de la Corte
Suprema a la decisidon de un juez federal de
California que impedia dicho
redireccionamiento de recursos para edificar
barreras fronterizas en Arizona, California y
Nuevo México.

A principios de afo, Trump declaré la
emergencia nacional, lo que provoco el cierre
parcial de agencias federales por un periodo
récord de 36 dias, para conseguir que el
Congreso  otorgue el financiamiento
necesario para la construccién del muro, una
de sus principales promesas de campafia. En
ese momento, el Congreso habia aprobado
un presupuesto de 1375 millones de ddlares
para esa construccion, una cifra muy alejada
de los 5700 pedidos originalmente por el
presidente estadounidense (ver
Internacionales del CEl, febrero 2019).


https://www.agdaily.com/news/usda-announces-details-support-package/
https://twitter.com/realDonaldTrump/status/1154883345546928128?ref_src=twsrc%5Etfw%7Ctwcamp%5Etweetembed%7Ctwterm%5E1154883345546928128&ref_url=https%3A%2F%2Fwww.pagina12.com.ar%2F208731-trump-ya-tiene-fondos-para-el-muro-fronterizo-con-mexico
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AVANCES EN LA RCEP

China fue huésped del 22 al 31 de julio de la
272 ronda de las negociaciones de la
Asociacién Econdmica Integral Regional
(RCEP, por su sigla en inglés). Dias mas tarde,
se realizd en Beijing la VIl _Conferencia
Ministerial en la que se ratificaron los
avances celebrados en la ronda de
negociaciones y se enfatizd el caracter
prioritario y de “interés colectivo” por
concluir el pacto durante 2019. Participan de
esta asociacion 10 paises miembro de la
Asociaciéon de Naciones del Sudeste Asiatico
(ASEAN) vy seis Estados que poseen acuerdos
con esta, a saber China, Japon, Republica de
Corea, Australia, Nueva Zelandia e India.

INDIA ABRE DOS NUEVOS MERCADOS A
ARGENTINA

El secretario de Agroindustria de la Nacion,
Luis Miguel Etchevehere, llevo a cabo en julio
una mision comercial a India y a Bangladesh,
en la que se avanzé en las negociaciones de
exportacion de productos alimenticios, al
tiempo que se confirmdé la apertura del
mercado de limones y chia en India.
Asimismo, durante la mision se dialogd sobre
la profundizacion del tratado Mercosur-India
y se notifico la apertura de una nueva
agregaduria en el pais que buscara alcanzar
una  mayor diversificacion de las
exportaciones e incentivar la transferencia
tecnoldgica.

Argentina es el primer exportador mundial
de aceite de soja, India es su principal destino
y en Bangladesh es uno de los principales
productos de importacién. Para el afio 2030,

India podria convertirse en el tercer mercado
en consumo del mundo después de China y
EE.UU.

EL BAIl EXPANDE SU AREA DE INFLUENCIA

El Banco Asidtico de Inversion en
Infraestructura (BAIl) realizd en julio su
primera reunién anual fuera de Asia. El pais
anfitrion elegido fue Luxemburgo, miembro
fundador de la entidad financiera. Bajo el
lema “Cooperacion y Conectividad”, Ia
reunion puso énfasis en la cooperacion entre
Asia y Europa. No obstante, cabe observar
que el objetivo de expansion de este banco
multilateral es inclusive mds ambicioso: Ila
Camara de Diputados de Chile aprobo en
julio la incorporacion de su pais a esa
entidad.

JUJUY: PROYECTO DE AMPLIACION DE
CAUCHARI CON INVERSIONES CHINAS

Una misién integrada por el gobernador de
Jujuy, el subsecretario de Energias
Renovables de la Nacidn, el secretario de
Energia de Jujuy y el presidente de Cauchari
Solar, viajé a China con el objetivo de repasar
los proyectos en marcha en el campo de la
energia renovable. A tal fin, se mantuvieron
reuniones con representantes de Power
China International Group, y Shanghai
Electric Power Construction Co, Ltd. (SEPCC
Powerchina), para concluir los acuerdos para
la ampliacion de la planta fotovoltaica
Cauchari, el proyecto de energia renovable
mas grande de la Argentina, financiado por
capitales chinos.
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